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Rikiskaup
Fyrir hond Bankasyslu rikisins

Efni: Hlutverk i tengslum vid sélu & hlut i {slandsbanka hf.

islenskir fjarfestar hf. lysa med bréfi pessu yfir vilja og dhuga & ad koma ad alpjédlegu frumutbodi &
eignarhlutum islenska rikisins i {slandsbanka hf. sem séluradgjafi.

Visad er til bréfs Rikiskaupa, dagsett 2. febrdar sl., sem birt var 4 vef stofnunarinnar par sem Rikiskaup
Oska eftir yfirlysingum vegna dhuga @ mogulegu hlutverki fjdrmalaradgjafa og umsjonaradila i tengslum
vid sélu islenska rikisins & eignarhlutum i islandsbanka hf.

Adkoma islenskra fjarfesta hf. ad sélu & hlutum i Islandsbanka hf.

islenskir fjarfestar hafa dahuga & ad koma ad sélumedferd hluta i islandsbanka sem séluradgjafi og nyta
pannig pekkingu sina, reynslu starfsmanna og tengslanet til ad na til enn breidari fjarfestahdps en ella.
Eins og farid er betur yfir hér ad nedan hefur félagid 4 ad skipa reynslumiklu teymi sem hefur komid ad
fiolda verkefna & verdbréfamarkadi undanfarin 15 ar. Teymid hefur greint innlendar hagstzerdir og
hlutafélég, p.4.m. banka, og kynnt fjarfestingakosti & [slandi fyrir erlendum fjarfestum sem og
innlendum med mjég gédum arangri sidustu ar.

islenskir fjarfestar telja ad félagid og starfsmenn pess hafi mikid fram ad faera sem séluradgjafi i pessu
ferli og ad likurnar & vel heppnudu Gtbodi aukist ef 6hadur adili eins og Islenskir fjarfestar komi ad
sélunni & hlut rikisins i [slandsbanka. Adkoma félagsins ad séluferlinu mun vafalaust studla ad aukinni
samkeppni og fjolbreytileika a islenskum fjarmalamarkadi

Almennt um [slenska fjarfesta hf.

islenskir fjarfestar hf. er 6had verdbréfafyrirtaeki sem pjonustar fjarfesta, jafnt innlenda sem erlenda,
4 svidi verdbréfamidlunar og fjarfestingaradgjafar. Islenskir fjarfestar annast midlun innlendra og
erlendra verdbréfa, jafnt skradra sem dskradra, auk pess sem félagid hefur sérheeft sig i midlun
fjarfestinga i erlendum verdbréfa- og fagfjarfestasjo6dum (e. private equity, private credit).
Vidskiptavinir félagsins eru mestmegnis innlendir og erlendir stofnanafjarfestar svo sem
verdbréfasjédir, vogunarsjodir, bankar og tryggingaféldg. Félagid hefur verid adili ad Kauphéll islands,
Nasdaq Iceland, fra arinu 1997.

Félagid hof starfsemi sina arid 1994 sem verdbréfamidlun. | dag eru islenskir fjarfestar
verdbréfafyrirtaeki sem starfar samkvaemt heimild og undir eftirliti Sedlabanka [slands. islenskir
fjarfestar fengu starfsleyfi sem verdbréfafyrirtaeki 4rid 2016 og tekur starfsleyfid til moéttoku og
midlunar fyrirmaela fra vidskiptavinum um einn eda fleiri fjarmalagerninga, framkvamdar fyrirmaela
fyrir hond vidskiptavina og fjarfestingarradgjafar, sbr. a-, b-, og d-lidi 6. tolul. 1. mgr. 3.gr. laga nr.
161/2002 um fjarmalafyrirtaeki.
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islenskir fjarfestar veita vidskiptavinum sinum 6hada og faglega fjarfestingaradgjof i samraemi vid
starfsleyfi sitt. Félagid rekur ekki eigin sjédi eda eignastyringu og stundar ekki vidskipti fyrir eigin
reikning og lagmarkar med pvi likur @ hagsmunaarekstrum i starfsemi sinni auk pess sem félagid hefur
sett sér itarlegar innri starfsreglur og ferla med pad ad markmidi ad auka traust og truverdugleika
vidskiptavina a fjarmalamoérkudum og félaginu sjalfu.

Starfsmenn félagsins eru atta og hafa vidtaeka reynslu af storfum a fjarmdlamarkadi baedi innanlands
og erlendis. Starfsmenn félagsins hafa unnid vid dhaettustyringu, eigin vidskipti, eignastyringu,
sjédastyringu, einkabankapjonustu, efnahags- og hlutabréfagreiningu, markadsvidskipti o.fl. og hafa
pvi vidteka og fjdlbreytta reynslu ad baki. Tengslanet starfsmanna innan og utan landssteinanna er
mjog sterkt og hafa starfsmenn félagsins komid ad fjolmérgum stérum verkefnum 3 fjarmalamarkadi
undanfarin ar.

islenskir fjarfestar eru alfarid i eigu starfsmanna sem hafa lagt mikla aherslu & sjalfbaerni i uppbyggingu
félagsins sidastlidin ar. bar hefur einna helst verid horft til stjéornarhatta félagsins med markmid um
traust og truverdugleika fjdarmalamarkadarins ad leidarljdsi. Einnig hefur verid 16gd rik ahersla a
félagslega peetti og samfélagslega dbyrgd med pvi ad stydja vid ymis malefni og félagasamtok. Gildi
félagsins eru heidarleiki, ar6bzer samvinna og fagpekking.

Ferilskrar peirra starfsmanna sem ad verkefninu koma
peir starfsmenn félagsins sem myndu taka patt i séluferlinu vaeru:

Hannes Ardal

Hannes er framkvamdastjéri Islenskra fjarfesta dsamt pvi ad starfa vid midlun verdbréfa. Hann hefur
mikla reynslu af midlun steerri vidskipta erlendra adila (e. block trades) & islenskum
verdbréfamarkadi. Hannes gekk til lids vid [slenska fjarfesta arid 2017 og tok vid sem framkvaemdastjori
ari sidar. Adur starfadi hann hja Fossum morkudum par sem hann var medal stofnenda. Hann hefur
starfad a svidi ahaettustyringar og markadsvidskipta fra arinu 2005 medal annars hja Straumi
fijarfestingabanka, Arion banka og Kauppingi. Hannes er med B.Sc. gradu i staerdfreedi og M.Sc. grddu i
fjarmalaverkfraedi fra Haskdla islands dsamt pvi ad vera l6ggiltur verdbréfamidlari.

Gunnar Freyr Gunnarsson

Gunnar starfar hja [slenskum fjarfestum vid midlun hlutabréfa og hefur mikla reynslu af midlun steerri
vidskipta erlendra adila (e. block trades) a islenskum verdbréfamarkadi. Hann hof storf hja félaginu arid
2018 en hefur starfad frd 2005 & svidi einkabankapjonustu og markadsvidskipta hja Arion banka,
islandsbanka, Straumi fjarfestingabanka og Fossum mérkudum par sem Gunnar var einn af
stofnendum félagsins. Hann er med B.Sc. gradu i vidskiptafraedi frd Haskélanum i Reykjavik, M.Sc.
gradu i Fjarmdalum og alpjodavidskiptum fra Haskdélanum i Aarhus dsamt pvi ad vera loggiltur
verdbréfamidlari.

Sigurdur Hreidar Jonsson

Sigurdur hof storf hja islenskum fjarfestum arid 2017 vid midlun verdbréfa med dherslu & skrad
hlutabréf. Hann hefur starfad i fjarmalageiranum fra arinu 2003 m.a. 4 svidi einkabankapjénustu og
markadsvidskipta hja Arion banka, islenskum verdbréfum, Straumi fjarfestingabanka og islandsbanka
pbar sem hann gegndi st66u forstédumanns eigin vidskipta. Sigurdur er med B.Sc. gradu i vidskiptafraedi
fra Haskélanum i Reykjavik.
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borbjorn Atli Sveinsson

borbjorn Atli starfar hja islenskum fjarfestum vid midlun verdbréfa og greiningar & hagsteerdum og
islenskum verdbréfamarkadi. Hann hefur aralanga reynslu af ad pjénusta erlenda adila vid ad greina
innlendan verdbréfamarkad og kynna island sem fjarfestingakost. borbjérn Atli hefur starfad i
fijarmalageiranum fra arinu 2007 & svidi markadsvidskipta og greininga, medal annars hja Straumi
fjarfestingabanka og Arion banka par sem hann gegndi um tima stodu stadgengils forstodumanns
greiningardeildar. Adur en borbjorn gekk til lids vid islenska fjarfesta var hann yfirhagfraedingur hja
Fossum morkudum par sem hann var einnig medal stofnanda félagsins. borbjérn Atli er med B.A. gradu
i hagfreedi fra Héaskola islands og hefur sinnt stundakennslu i hagfraedideild Haskdla islands og
Haskdlanum & Bifrost.

Témas Karl Adalsteinsson

Témas Karl hof storf hja islenskum fjarfestum rid 2018 & svidi vidskiptapréunar. Hann hefur mikla
reynslu af alpjédlegum fjarmalamorkudum eftir storf sin hja UBS International New York, Stefni og
Landsbankanum. Hann hefur starfad i fjdrmadlageiranum fra arinu 2006 & svidi eignastyringar og
markadsvidskipta. Témas Karl er med B.Sc. gradu i idnadarverkfraedi fra Haskdla islands dsamt pvi ad
vera loggiltur verdbréfamidlari.

Almennt um reynslu og haefni peirra adila sem ad verkefninu koma

Starfsmenn islenskra fjarfesta hafa vidtaeka reynslu ad midlun verdbréfa & islandi og hafa & lidnum
arum unnid 6tult starf vid ad kynna islenskan verdbréfamarkad fyrir erlendum fagfjarfestum i formi
greininga 4 islenskum hagstaerdum og verdbréfum, par 8 medal hlutabréfum i fjarmalafyrirtaekjum og
bénkum. [ kjdlfar efnahagskreppunnar 2008 voru ndverandi starfsmenn félagsins medal brautrydjenda
ad fa erlenda fjarfesta aftur til islands og auka triverdugleika peirra 4 islenskum verdbréfamarkadi.

Starfsmennirnir hafa umtalsverda reynslu af greiningum & erlendum og innlendum
fjarmalafyrirtaekjum i gegnum storf sin fyrir innlendar greiningardeildir og erlenda banka asamt pvi ad
hafa styrt steerri hlutabréfasjodum sem fjarfesta medal annars i innlendum og erlendum bonkum og
fjarmalafyrirtaekjum. Auk pess ber ad nefna ad teymid byr yfir mikilli reynslu i ad opna reikninga
gagnvart erlendum adilum og para vidskipti i gegnum erlenda vorsluadila (e. settlement).

[ kjdlfar pess ad naverandi starfsmenn islenskra fjarfesta gengu til lids vid félagid 4 arunum 2017 og
2018 hefur fyrirteekid skapad sér sterka stodu a innlendum verdbréfamarkadi og studlad ad aukinni
samkeppni og dypri verdmyndun a innlendum verdbréfamarkadi.

Markadshlutdeild fslenskra fjarfesta i Kaupholl [slands hefur haekkad jafnt og pétt fra arinu 2017 og var
a sidasta ari 11,4% i 6llum vidskiptum. begar einungis er horft til tilkynntra vidskipta, par sem paradir
eru saman kaupendur og seljendur i steerri vidskiptum, var hlutdeild félagsins 17,0% arid 2020.
Hlutdeild islenskra fjarfesta i vidskiptum med hlutabréf bankanna tveggja sem skradir eru i Kauphéll
islands i dag, Arion banka og Kviku banka, er u.p.b. 14,5% pad sem af er &rinu 2021.

Tilkynnt vidskipti Oll vidskipti
Ar Hlutdeild Seeti Hlutdeild Seeti
2018 12,1% 5 9,4% 6
2019 13,5% 4 10,4% 6

2020 17,0% 2 11,4% 6
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A medal storvidskipta (e. block trades) sem teymi islenskra fjarfesta hefur komid ad eru eftirfarandi.

Staerri hlutabréfavidskipti (e. block trades)

Fyrirteeki Markadsvirdi (mISK) % af utgefnu hlutafé
Eimskip IPO 8.300 28%
Eimskip 5.200 10%
Marel 4.000 4%
Icelandair 2.500 10%
Arion banki 1.500 1%
Brim 1.450 3%
Skeljungur 900 5%
Icelandic Seafood 600 5%

islenskir fjarfestar hafa einnig sinnt endurkaupum 4 eigin hlutum skradra islenskra hlutafélaga. Medal
annars sa félagid um endurkaup fyrir Festi hf. 3 haustmanudum 2019 en pau féru fram ad hluta til med
svokolludu 6fugu utbodsfyrirkomulagi (e. reverse offer). Einnig mun félagid sja um endurkaup fyrir
Vatryggingarfélag islands hf. (ViS) sem fyrirhugud eru & fyrsta arsfjérdungi 2021. Starfsmenn félagsins
hafa 48ur komid ad endurkaupum fyrir Vatryggingafélag islands hf. og Ossur hf.

Starfsmenn félagsins hafa komid ad utgafum skuldabréfa, beedi med almennu Utbodsfyrirkomulagi auk
beinnar sélu. b4 hafa starfsmenn islenskra fjarfesta adstodad utgefendur skuldabréfa og veitt radgjof

um val 8@ hagkvaemum fjarmognunarleidum.

Upplysingar um tengilidi
Hannes Ardal, framkveemdastjéri, hannes.ardal@fjarfestar.is, 532-8010/858-6666
Gunnar Freyr Gunnarsson, gunnar.gunnarsson@fjarfestar.is, 532-8020/857-7585

Tomas Karl Adalsteinsson, tomas.adalsteinsson@fjarfestar.is, 532-8007/868-4579

Um starfsleyfi islenskra fjarfesta hf.

islenskir fjarfestar fengu starfsleyfi sem verdbréfafyrirtaeki arid 2016 og tekur starfsleyfid til méttoku
og midlunar fyrirmaela fra vidskiptavinum um einn eda fleiri fjdrmalagerninga, framkveemdar fyrirmaela
fyrir hond vidskiptavina og fjarfestingarradgjafar, sbr. a-, b-, og d-lidi 6. tolul. 1. mgr. 3.gr. laga nr.
161/2002 um fjarmalafyrirtaeki.

Yfirlit yfir starfsheimildir [slenskra fjarfesta hf. ma finna & heimasidu Fjarmalaeftirlits Sedlabanka
islands, https://www.fme.is/media/eftirlitsstarfssemi/Yfirlit-yfir-starfsheimildir_FME_03.03.2020.pdf
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Stadfestingar
islenskir fjarfestar hf. stadfesta eftirfarandi:

e Ad hafa kynnt sér dkvaedi laga nr. 155/2012
e Ad hafa kynnt sér sjalfbaernistefnu og markmid islandsbanka
e AJ heimilt sé ad birta pessa yfirlysingu og vidauka hennar med opinberum heetti

Vidaukar
Med yfirlysingu pessari fylgja eftirfarandi vidaukar i samraemi vid forskrift bréfs Rikiskaupa:

e Transactional experience of potential interested financial advisors and underwriters
e Appendix A
e Appendix B

Virdingarfylist,

f.h. Islenskra fjarfestar hf.




